simetrio

POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

OBIJETIVO

A presente Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) tem por objetivo estabelecer os principios, diretrizes,
critérios e procedimentos adotados pela Simetrio Capital Gestdao de Recursos Ltda. (“Gestora”) para a
identificacdo, avaliagdo, monitoramento, controle e mitigacdo dos riscos aos quais estdo sujeitos os
fundos de investimento e as carteiras administradas sob sua gestao, em conformidade com a Resoluc¢do
CVM n221/2021, a Resolugdo CVM n? 175, e demais normas aplicaveis.

A Politica estd estruturada de modo a refletir as caracteristicas especificas dos investimentos realizados
pela Gestora, os quais sdo predominantemente compostos por ativos judiciais e direitos creditérios,
reconhecendo a natureza iliquida, de longo prazo e com frequéncia dependente de eventos juridicos
desses ativos.

O gerenciamento de riscos tem como objetivo principal preservar o valor dos Veiculos, assegurar a
adequada avaliacdo de seus ativos e apoiar o processo decisdrio de investimento, por meio do
acompanhamento continuo dos fatores de risco relevantes, incluindo, mas ndo se limitando a riscos
juridicos, processuais, de crédito, de liquidez estrutural, operacionais e legais, considerando os cendrios
internos e externos que possam impactar o desempenho das carteiras.

Esta Politica também visa garantir transparéncia, consisténcia e aderéncia regulatéria aos processos de
gestdo de risco da Gestora, reconhecendo que, embora os mecanismos aqui descritos sejam considerados
adequados as atividades desempenhadas, ndo constituem garantia de eliminacdo da possibilidade de
perdas para os Veiculos e seus investidores.

RESPONSABILIDADE

A coordenacdo direta das atividades relacionadas a presente Politica é de atribuicdo do Diretor
responsavel pela Gestdo de Risco da Gestora, devidamente indicado em seu Formulario de Referéncia e
Contrato Social, na qualidade de diretor estatutario (“Diretor de Compliance, Riscos e PLD-FTP”).

O Diretor de Compliance, Riscos e PLD-FTP é responsavel por supervisionar, implementar e assegurar o
cumprimento desta Politica, bem como por avaliar continuamente a exposicao dos Veiculos sob gestdo
aos riscos relevantes, considerando as caracteristicas especificas dos ativos que compdem as carteiras,
especialmente aqueles relacionados a ativos judiciais e direitos creditérios.

O Diretor de Compliance, Riscos e PLD-FTP podera contar com o apoio de outros colaboradores para o
desempenho de suas atribuicdes, os quais formardo a drea de risco sob responsabilidade da Diretoria de
Compliance, Riscos e PLD-FTP, sob sua supervisdo direta, sendo assegurado que tais colaboradores nao
desempenhem atividades relacionadas a gestao de recursos, de modo a preservar a independéncia da
funcao de risco.

Compete ao Diretor de Compliance, Riscos e PLD-FTP, entre outras atribuicdes:

I. verificar o cumprimento desta Politica e das regras internas de gestdo de risco estabelecidas pela
Gestora;

Il. monitorar os riscos aos quais os Veiculos estdo expostos, incluindo riscos juridicos, processuais,
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operacionais, de crédito e de liquidez estrutural;
[ll. produzir e encaminhar relatérios periddicos de exposi¢dao a riscos ao Diretor de Administracdao de
Carteiras e a Equipe de Gestao;

IV. reportar ao Comité de Risco eventuais desenquadramentos, situagdes atipicas ou riscos relevantes
identificados;

V. propor planos de acdo e medidas de mitigagdo sempre que necessario; e
VI. convocar reunides extraordinarias do Comité de Risco quando identificada a necessidade de revisao
de limites, métricas ou procedimentos.

As diretrizes, métricas, limites e ferramentas utilizadas para o gerenciamento de riscos, bem como os
procedimentos a serem adotados em caso de identificagdao de qualquer inobservancia, sdo definidos pelo
Comité de Risco, érgdo interno competente para deliberar sobre todas as matérias relacionadas a gestao
de risco da Gestora.

O Comité de Risco deve se reunir no minimo trimestralmente, ou de forma extraordinaria sempre que
necessario, e suas decisoes devem ser formalizadas por meio de atas ou comunicacoes eletrdnicas,
mantidas arquivadas e disponiveis aos drgdos reguladores pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

Cabe ainda ao Comité de Risco a definigdo e revisdao dos limites de risco aplicaveis aos Veiculos, levando
em consideracdo as informacoes e relatdrios produzidos pela Equipe de Risco e pela Equipe de
Compliance, bem como as caracteristicas especificas das estratégias e dos ativos sob gestao.

Sem prejuizo das competéncias do Diretor de Compliance, Riscos e PLD-FTP e do Comité de Risco, o
controle e o monitoramento dos riscos também integram o processo de gestdo e decisdo de investimento,
sendo uma responsabilidade compartilhada entre o Diretor de Administracdo de Carteiras, Diretor de
Compliance, Riscos e PLD-FTP, respeitadas as atribuicOes e a segregacdo de funcgdes previstas na
regulamentacdo vigente.

Todos os limites de risco aplicaveis a cada Veiculo sob gestdo da Gestora constardo expressamente em
seus respectivos regulamentos ou contratos, conforme o caso, devendo também constar disposicao
esclarecendo que a presente Politica, embora adequada as normas regulatérias aplicaveis, ndo constitui
garantia de eliminac¢do da possibilidade de perdas.

A Gestora deverda preparar e manter versdes atualizadas desta Politica em seu website
www.simetriocapital.com.br.

COMITE DE RISCO

Além das responsabilidades atribuidas a Diretoria de Compliance, Riscos e PLD-FTP, a Gestora conta com
um Comité de Risco, 6rgao interno de carater deliberativo, responsavel pela definicdo, supervisdao e
revisdo das diretrizes, limites, métricas e procedimentos relacionados a gestdo de riscos dos Veiculos sob
gestao.

O Comité de Risco é o férum competente para deliberar sobre todas as matérias referentes ao
gerenciamento de riscos da Gestora, incluindo, mas ndo se limitando, a avaliacdo dos riscos juridicos,
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processuais, de crédito, de liquidez estrutural, operacionais e legais, bem como a adequacdo das
metodologias adotadas as caracteristicas dos ativos que compdem as carteiras.

O Comité de Risco deve se reunir no minimo trimestralmente, ou de forma extraordinaria sempre que
julgar necessadrio, especialmente nos casos de:

identificacdo de riscos relevantes ou atipicos;

ocorréncia de desenquadramentos;

necessidade de revisdao de limites ou parametros de risco;

mudancgas significativas no ambiente regulatdrio, juridico ou operacional.

As deliberagdes do Comité de Risco devem ser formalizadas por meio de atas ou comunicagdes
eletronicas, devidamente arquivadas e mantidas a disposicao dos érgdos reguladores pelo prazo minimo
de 5 (cinco) anos.

O Comité de Risco é composto, no minimo, pelos seguintes membros:

Diretor de Compliance, Riscos e PLD-FTP;

Diretor de Administracao de Carteiras.

Outros colaboradores poderdo ser convidados a participar das reunides do Comité de Risco, quando
necessario, na qualidade de ouvintes ou para prestacdo de esclarecimentos técnicos, inclusive
profissionais das areas juridica, operacional ou de gestao, sem direito a voto.

Compete ao Comité de Risco, entre outras atribuicdes:

Definir e revisar os limites de risco aplicaveis aos Veiculos, considerando suas estratégias de investimento
e a natureza dos ativos;

Aprovar e revisar as metodologias e critérios utilizados para avaliacdo e monitoramento dos riscos;
Analisar os relatdrios de risco elaborados pela area de risco sob responsabilidade da Diretoria de
Compliance, Riscos e PLD-FTP;

Deliberar sobre planos de acdo e medidas de mitigacdo de riscos identificados;

Acompanhar a aderéncia das carteiras as disposi¢cdes desta Politica e aos documentos regulatérios dos
Veiculos; e

Determinar a revisao desta Politica sempre que entender necessario.

O Comité de Risco possui autoridade maxima em todas as questdes relacionadas a gestao de riscos da
Gestora, respeitadas as atribuicdes legais e regulatdrias da Diretoria de Compliance, Riscos e PLD-FTP e

dos demais diretores estatutarios.

O organograma abaixo demonstra o cargo e as fung¢des dos responsaveis pelas atividades de Gestao de
Risco.

Organograma:

COMITE DE RISCOS
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Diretor de Compliance, Diretor de Administragdo de

Riscos e PLD-FTP Carteira

Analista de Risco Analista de Administragdo de

Carteira

MONITORAMENTO E FLUXO DE INFORMAGOES

Considerando que as carteiras sdo predominantemente compostas por ativos judiciais e direitos
creditorios, o processo de monitoramento de riscos é baseado, prioritariamente, no acompanhamento
de eventos juridicos, processuais e operacionais, ndo se restringindo a métricas tradicionais de mercado.

O monitoramento contempla, entre outros aspectos:

a evolucdo dos andamentos processuais dos ativos investidos;

a identificacdo de decisGes judiciais relevantes;

eventuais alteracoes de jurisprudéncia ou entendimento dos tribunais;

riscos de alongamento de prazo, reducdo de expectativa de valor ou dificuldades de execucgdo;

analise continua da concentracdo por tipo de ativo, ente devedor, tribunal, instancia e fase processual.

A Diretoria de Compliance, Riscos e PLD-FTP elabora relatérios periddicos de risco, com informacoes
guantitativas e qualitativas, os quais sdao encaminhados ao Diretor de Administracdo de Carteiras e a
Equipe de Gestao, servindo como subsidio ao acompanhamento das carteiras e a tomada de decisdes.

Sempre que for identificado qualquer desenquadramento em relacao aos limites estabelecidos nos
documentos dos Veiculos ou nesta Politica, bem como a ocorréncia de risco relevante ou situagao atipica,
a Diretoria de Compliance, Riscos e PLD-FTP devera:

comunicar imediatamente o Diretor de Administracao de Carteiras;
propor medidas de mitiga¢do ou plano de ac¢ao;
guando aplicdvel, convocar reunido extraordinaria do Comité de Risco para deliberacao.

Sem prejuizo do monitoramento objetivo, a Diretoria de Compliance, Riscos e PLD-FTP podera realizar
analises qualitativas e discricionarias, especialmente em relacdo a concentracdo das carteiras ou a
materialidade de eventos juridicos relevantes, sempre que entender necessario.
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Nas reunides ordindrias ou extraordinarias do Comité de Risco, os relatérios de monitoramento
elaborados serdo analisados e, caso aplicavel, poderdao ser definidos novos parametros, limites ou
procedimentos de gestao de risco.

Na hipdtese de inobservancia dos procedimentos previstos nesta Politica ou da identifica¢cdo de riscos nao
contemplados, a Diretoria de Compliance, Riscos e PLD-FTP devera submeter o tema ao Comité de Risco,
com o objetivo de:

avaliar as causas e impactos do risco identificado;
definir medidas corretivas ou preventivas;
revisar, se necessario, os controles e metodologias adotados.

Os eventos relevantes identificados no processo de monitoramento, bem como as delibera¢cdes do Comité
de Risco, deverdo constar no Relatério Anual de Controles Internos, a ser apresentado aos érgaos
administrativos da Gestora nos prazos regulamentares aplicaveis.

RISCOS

Considerando a natureza das atividades desenvolvidas pela Gestora e o perfil dos investimentos
realizados, predominantemente compostos por ativos judiciais e direitos creditérios, o processo de
avaliagdo e gerenciamento de riscos permeia todas as etapas do ciclo de investimento, desde a analise
inicial até o acompanhamento continuo dos ativos.

Os principais riscos aos quais os Veiculos sob gestdo da Gestora estdo expostos incluem, mas ndo se
limitam, aos riscos descritos a seguir.

Risco Juridico e Processual

O risco juridico e processual decorre da possibilidade de alteracdes no valor esperado, no prazo de
liquidagdo ou na prépria viabilidade dos ativos em razao de eventos juridicos, incluindo, entre outros:
decis®es judiciais desfavoraveis ou parcialmente desfavoraveis;

risco de reforma ou modulagao de decisGes em instancias superiores;

alteragdes de jurisprudéncia ou entendimento dos tribunais;

guestdes relacionadas a validade, exigibilidade ou exequibilidade dos titulos judiciais ou de crédito;
riscos inerentes a fase processual em que se encontra cada ativo.

riscos relacionados a constituicdao, formalizacdo, comprovacao documental, exigibilidade ou
oponibilidade de direitos creditérios ainda nao judicializados;

risco de inexisténcia, insuficiéncia ou fragilidade dos documentos que comprovem a origem, titularidade,
valor, vencimento, inadimplemento ou demais caracteristicas econémicas e juridicas do crédito;

risco de necessidade futura de adocdao de medidas administrativas, extrajudiciais ou judiciais para
cobranca, reconhecimento, liquida¢do ou execucao do crédito.

A Gestora realiza a avaliacdo desse risco com base na analise da fase processual, da robustez juridica do
crédito, do histérico de decisGes semelhantes, da atuacao dos tribunais competentes e das informacdes
fornecidas por assessores juridicos internos ou externos, quando aplicavel.

No caso de direitos creditérios ainda ndo judicializados, a analise devera considerar, conforme aplicavel,
a existéncia e suficiéncia dos documentos de lastro, a regularidade da cadeia de titularidade, a validade
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da cessdo, a clareza dos critérios de calculo do crédito, a identificacdo do devedor ou contraparte
obrigada, a existéncia de garantias, a possibilidade de oposicdao de defesas pelo devedor e a eventual
necessidade de judicializagdo futura para satisfacao do crédito.

A Gestora reconhece que a auséncia de judicializacdo prévia nao elimina o risco juridico do ativo,
podendo, em determinados casos, transferir parte relevante desse risco para a etapa de comprovacao,
cobranga, negociagao, constituicdo de titulo executivo ou eventual discussao judicial futura. Dessa forma,
tais ativos deverdo ser analisados de forma compativel com sua natureza, considerando tanto o risco de
crédito quanto o risco juridico de formalizagdo e recuperacgao.

Risco de Crédito e Contraparte

O Risco de Crédito e Contraparte é, em termos gerais, a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas
ao ndao cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos
pactuados, a desvaloriza¢cdo do contrato de crédito decorrente de deterioragdo na classificagao do risco
do tomador, reducdo de ganhos ou remuneracgdes, as vantagens concedidas na renegociacao e aos custos
da recuperacao.

Nos termos do Oficio-Circular n°® 6/2014/CVM/SIN, emitido pela CVM com o objetivo de orientar os
gestores de recursos quanto a procedimentos recomenddveis na aquisicdo de ativos representativos de
dividas ou obrigacdes ndo soberanas (crédito privado), bem como nos termos do Cddigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, a aquisicdo de
titulos privados demanda tanto conhecimento especifico por parte dos gestores quanto a adocdo de
procedimentos prdprios para o gerenciamento dos riscos incorridos.

O risco de cada contraparte é controlado pela exposicdo direta a risco de crédito (divida, depdsitos,
instrumentos de crédito em geral). Com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos Veiculos, apds a
verificacdo da compatibilidade do crédito que se pretende adquirir com a politica de investimento do
Veiculo e com a regulamentacdo em vigor, serdo determinados limites para a realizacdo de operacdes
sujeitas ao risco de crédito, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de grupo com interesse
econdmico comum e, quando aplicavel, de tomadores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes.

Os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar com possibilidade de revisao
antecipada em fun¢dao do comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que possam impactar
na decisdo de investimento inicial.

Para a definicao dos limites, devem ser consideradas ndo sé condi¢cdes normais do emissor e do mercado,
mas também condi¢des estressadas com base em cenarios de probabilidades e nas experiéncias histéricas

e, ainda, a qualidade das garantias, caso existam.

Além disso, a autorizacdo de determinada operacdo pelo Comité de Risco ndo deve ser vista como
autorizacdo automatica para operagdes subsequentes de um mesmo emissor/devedor.

Com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos Veiculos, vale destacar algumas medidas adicionais
adotadas pela Gestora:

Ativos de Crédito Privado
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Qualquer ativo que envolva risco de crédito privado nos Veiculos deve ter limite previamente estabelecido
para cada Veiculo em seu regulamento ou contrato, conforme o caso, ou pelo Comité de Risco. Conforme
exposto acima, ao investir em ativos sujeitos a risco de crédito privado, o Comité de Risco avaliard e
definird um limite maximo de exposi¢ao aquele emissor.

Previamente a aquisicdo de operagbes, a Gestora deve se assegurar de que tera pleno acesso as
informacgdes que julgar necessarias a andlise de crédito para compra e para acompanhamento do ativo,
incluindo, se for o caso, acesso aos documentos integrantes da operag¢do ou a ela acessorios.

Adicionalmente, a Gestora buscara utilizar a combinac¢dao de analises quantitativas e qualitativas. Em
determinados casos, a utilizagdo de cdlculos estatisticos baseados nos indices financeiros do devedor deve
ser acompanhada de uma andlise, também devidamente documentada, que leve em consideragao
aspectos como a reputacdo do emissor no mercado, a existéncia de pendéncias financeiras e protestos,
possiveis pendéncias tributarias e multas e outros indicadores relevantes.

Quando for o caso, a Gestora deve diligenciar para que ocorra a cessao perfeita e acabada de direitos
creditorios adquiridos pelas carteiras, de modo a garantir total segregacao juridica entre os riscos da
originadora desses direitos e o patrimoénio representado por eles na emissora.

Quando aplicével, os contratos de crédito devem prever cldusulas restritivas (covenants) tais como nivel
de alavancagem do devedor, indice de cobertura de juros, existéncia de protestos e negativacdes em
Orgdos de protecdo ao crédito acima de determinado patamar, ocorréncia de altera¢des na estrutura
societaria e razao minima de garantias.

Quando se tratar de um Ativo de Crédito Privado cujo risco esteja atrelado a um projeto de
desenvolvimento imobilidrio, a aquisicdo de referido ativo deverd, dentre outras andlises, considerar a
viabilidade do projeto, a demanda, renda e demais riscos.

Por fim, tendo em vista as importantes questdes legais envolvidas nas operacdes de crédito, a Gestora
deve avaliar sempre a necessidade de contratacdo de terceiros para verificacdo dos contratos que
formalizam os créditos. Em casos complexos ou quando se perceba que talvez falte a expertise necessaria,
a analise juridica pode ser conduzida por escritério especializado no setor.

Monitoramento dos Ativos Crédito Privado

Sdo algumas das praticas constantes no Oficio-Circular n® 6/2014/CVM/SIN e no Cédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros e adotadas pela
Gestora em relagao ao gerenciamento de risco de crédito:

levar em consideracdo os fluxos de caixa esperados, os prazos de pagamento de resgate e os periodos em
gue os resgates podem ser solicitados e manter caixa suficiente para um determinado periodo definido
de acordo com as caracteristicas dos investidores e dos investimentos da carteira dos Veiculos;

a possibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos também deve ser um fator
considerado na gestdo de liquidez de ativos de crédito privado;
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se necessario, estabelecer uma taxa minima de conversao de carteira em caixa ou um percentual de
liquidez imediata das transacdes de crédito, a ser definida pelo Comité de Risco.

Os controles e processos da Gestora sao capazes de:

fazer o cadastramento dos diferentes ativos que podem ser negociados pelos Veiculos, possibilitando
armazenar caracteristicas desses ativos, tais como: modalidade de crédito, datas e valores de parcelas,
datas de contratagao e de vencimento, taxas de juros, garantias, data e valor de aquisi¢cdo pelo Veiculos,
informacgdes sobre o rating da operagao na data da contratacdo, e quando aplicavel, dados do cedente e
dados do sacado (em operagdes cujo cedente ndo possua retengdo substancial de riscos e beneficios sobre
o ativo), devendo tais caracteristicas ser objeto de andlise pelo Comité de Risco;

fazer a precificagdo com base no tipo de ativo e nos demais fatores de risco e preservar a meméria de
calculo, incluindo as férmulas e variaveis utilizadas no modelo;

emitir relatérios gerenciais para monitoramento das operac¢des adquiridas, bem como mensurar, tanto
em nivel individual quanto em nivel agregado de operacdes com caracteristicas semelhantes, a exposicao
ao risco de crédito em condi¢cdes normais e em cendrios estressados;

projetar fluxos de caixa ndo padronizados, representar curvas de crédito e calcular valor presente das
operacgoes.

A Gestora deve avaliar periodicamente a qualidade de crédito dos principais devedores/emissores dos
ativos de crédito ou direitos creditérios, conforme o caso, adquiridos pelos Veiculos, com periodicidade
de revisdo proporcional a qualidade de crédito - quanto pior a qualidade, mais curto deve ser o intervalo
entre as reavaliacBes - e/ou a relevancia do crédito para a carteira e adequado as caracteristicas dos
direitos creditdrios, se o caso, sendo necessario documentar todas as reavaliagdes realizadas.

As avaliacbes de que trata o pardgrafo acima devem ser formalizadas e ficar disponiveis para o
Administrador e para a ANBIMA, sempre que solicitadas, pelos prazos previstos na regulamentagdo em
vigor.

Derradeiro, os critérios indicados serdao reavaliados periodicamente, enquanto os respectivos ativos
permanecerem nas carteiras dos Veiculos. A periodicidade das reavaliagdes sera determinada caso a caso
pelo Comité de Risco, com base na relevancia do ativo e da garantia na avaliagdo do risco de crédito, ndo
podendo tal periodicidade ser superior a 12 (doze) meses.

Risco de Liquidez Estrutural

O risco de liquidez decorre da iliquidez estrutural dos ativos judiciais e dos direitos creditdrios sem
mercado secunddario organizado, cuja conversdo em caixa depende, em regra, da ocorréncia de eventos
juridicos, negociais, administrativos ou operacionais futuros, ou de operacdes pontuais de cessao
bilateral.

Os Veiculos sob gestdo ndo estdo sujeitos a resgates periédicos, sendo o perfil do passivo conhecido e
previsivel. Dessa forma, a gestdo do risco de liquidez é realizada com base no planejamento de caixa, no
acompanhamento das despesas previstas e na expectativa de fluxos financeiros associados aos eventos
judiciais, extrajudiciais ou contratuais dos ativos.
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A Gestora reconhece que a liquidez dos ativos judiciais e dos direitos creditérios iliquidos ndo é imediata
nem continua, devendo tal caracteristica ser considerada em todas as decisdes de investimento e no
acompanhamento das carteiras.

No caso de direitos creditdrios ainda ndo judicializados, a liquidez podera depender de fatores como a
capacidade de pagamento do devedor, a disposicdo para negociacao extrajudicial, a existéncia e
qualidade de garantias, a possibilidade de cobrang¢a administrativa, a eventual necessidade de
ajuizamento de medida judicial e o prazo estimado para constituicdo, reconhecimento ou realizagao
financeira do crédito.

A inexisténcia de mercado secundario organizado para determinados direitos creditérios pode dificultar
ou inviabilizar sua alienagdo antes do vencimento, da liquidagdo ou da ocorréncia de evento de
recuperacao. Por essa razdao, a Gestora devera avaliar a compatibilidade entre o prazo estimado de
realizacdo dos ativos, a estrutura de passivo dos Veiculos e a necessidade de manutencao de caixa para
despesas ordindrias, custos de cobranca, despesas juridicas, obrigacdes regulatdérias e demais
compromissos aplicaveis.

Risco de Concentragdo
O risco de concentracdo corresponde a possibilidade de perdas decorrentes da exposicdo excessiva a
determinados ativos, devedores, tribunais, fases processuais ou tipos de demandas judiciais.

Com o objetivo de monitorar esse risco, a Diretoria de Compliance, Riscos e PLD-FTP acompanha
periodicamente a concentracdo das carteiras, considerando critérios definidos pelo Comité de Risco.
Quando aplicavel, poderdo ser estabelecidos limites maximos de exposicdo por ativo, devedor, tribunal
ou outra classificacdo relevante.

N3o obstante, determinadas estratégias de investimento podem envolver concentracdao deliberada,
desde que compativel com os documentos dos Veiculos e aprovada pelo Comité de Risco.

Risco Operacional

O risco operacional decorre de falhas, deficiéncias ou inadequacdes nos processos internos, sistemas,
pessoas ou controles da Gestora, bem como de eventos externos que possam afetar a continuidade das
operagoes.

Esse risco inclui, entre outros, a possibilidade de falhas no acompanhamento processual ou dos ativos,
inconsisténcias documentais dos ativos, dependéncia de terceiros prestadores de servicos e erros na
mensuracdo ou registro das informacgdes. No caso de direitos creditérios ainda nao judicializados, o risco
operacional também abrange falhas na verificacdo da documentacao de lastro, na conferéncia da cadeia
de titularidade, na formalizacdo da cessdo, no controle de garantias, no acompanhamento de prazos
contratuais, na cobranca extrajudicial, na precificacdo dos custos de execu¢dao e na atualizagdo das
informacgdes relevantes sobre devedores, garantias e demais contrapartes envolvidas.

A Gestora adota procedimentos e controles internos voltados a mitigacdo do risco operacional, incluindo
segregacao de funcgdes, validacdes periddicas, documentacdo das analises realizadas, controles de
acompanhamento dos ativos, revisdo das informacdes relevantes e planos de contingéncia e continuidade
de negébcios.

Risco Regulatério
O risco regulatodrio decorre da possibilidade de perdas, sangdes, restricdoes operacionais ou impactos
relevantes em razdo do descumprimento ou da interpretacdo inadequada de normas legais,
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regulamentares, autorregulatérias ou contratuais aplicaveis as atividades da Gestora e aos Veiculos sob
sua gestao.

A Gestora mantém processos e controles destinados a assegurar a aderéncia a legislacao vigente, as
normas da CVM, as regras de autorregula¢do aplicaveis e as melhores praticas de mercado, sem prejuizo
dos procedimentos especificos de conformidade e PLD-FTP previstos nesta Politica.

Risco Reputacional

O risco reputacional decorre da possibilidade de deteriora¢ao da percep¢ao de mercado, investidores,
cotistas, prestadores de servi¢o, contrapartes ou 6rgaos reguladores em relagdo a Gestora, em razdo de
publicidade negativa, questionamentos juridicos ou regulatérios, falhas percebidas na condugao de suas
atividades, conflitos de interesse, falhas de comunicagdo ou eventos relacionados aos ativos sob gestao.
A Gestora busca mitigar esse risco por meio da conducao diligente de suas atividades, da observancia das
normas legais, regulatérias e autorregulatérias aplicaveis, da atuagdo prudente na comunicagao externa
e da supervisdo pela Diretoria de Compliance, Riscos e PLD-FTP, observados os limites legais, regulatérios
e estratégicos aplicaveis.

RISCO DE VALORAGAO E TESTES DE ESTRESSE

Considerando que os ativos sob gestdo da Gestora sdo predominantemente ativos judiciais e direitos
creditorios, cujo valor ndo é determinado por negociacdo em mercados organizados, a Gestora adota
metodologia propria de valoragao, baseada em premissas juridicas, econdmicas, documentais, crediticias
e temporais.

O risco de valoracao refere-se a possibilidade de o valor atribuido aos ativos diferir daquele efetivamente
realizado no futuro, em razdo de alteracbes nas premissas utilizadas, eventos juridicos relevantes,
mudancas de entendimento jurisprudencial, postergacdao de prazos, deterioracdo da capacidade de
pagamento do devedor, fragilidade documental, necessidade de judicializacdo ou outros fatores que
impactem a expectativa de recebimento.

A valoracdo dos ativos judiciais e direitos creditdrios leva em consideracao, entre outros fatores:

o valor nominal do crédito;

a fase processual e o grau de definitividade da decisdo, quando aplicavel;

a probabilidade de éxito ou manutencao da decisdo, quando aplicavel;

o0 prazo estimado para realiza¢ao financeira;

a natureza e o risco do devedor;

custos associados a execuc¢do, cobranca e recebimento;

a existéncia, suficiéncia e qualidade dos documentos comprobatérios do crédito;

a existéncia e qualidade de garantias, quando aplicavel;

a necessidade de medidas administrativas, extrajudiciais ou judiciais para cobrang¢a ou constituicdo do
crédito;

a existéncia ou ndo de mercado secundario, histérico de negociacdes comparaveis ou referéncias externas
de preco.

No caso de direitos creditdrios ainda nao judicializados, a valoracdo devera considerar a robustez do lastro
documental, a previsibilidade do fluxo de recebimento, a qualidade da contraparte devedora, a existéncia
de inadimplemento ou evento que justifique a exigibilidade do crédito, o risco de contestacdo pelo
devedor, os custos necessarios para sua cobranga ou recuperac¢ao, bem como a precificacdo da estratégia
de execucdo e das garantias existentes, incluindo a natureza, suficiéncia, liquidez, grau de prioridade,
custos de excussao e prazo estimado para conversao dessas garantias em caixa.

As premissas de valoracdo sdo revisadas periodicamente, sempre que houver eventos relevantes que
possam impactar o valor esperado dos ativos, sendo tais revisGes devidamente documentadas. A revisdo
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poderd ocorrer, entre outras hipdteses, em caso de alteracdo na situacdo financeira do devedor,
surgimento de disputa sobre o crédito, deteriora¢dao de garantias, atraso relevante no fluxo esperado,
necessidade de judicializagdo, celebragdao de acordo, decisdao administrativa ou judicial relevante ou
obtencao de novas informacgdes sobre a origem, titularidade ou exigibilidade do crédito.

Testes de Estresse

Com o objetivo de avaliar a resiliéncia das carteiras frente a cendrios adversos, a Gestora realiza testes de
estresse adaptados a realidade dos ativos judiciais e dos direitos creditérios iliquidos, os quais nao se
baseiam necessariamente em volatilidade histérica de pregos, mas em hipdteses juridicas, crediticias,
documentais e operacionais plausiveis.

Os testes de estresse poderdo contemplar, entre outros, os seguintes cenarios:

alongamento significativo dos prazos estimados de recebimento;

reducao parcial do valor esperado do crédito;

reversdao ou modificacdo de entendimento jurisprudencial relevante;

maior dificuldade ou atraso no cumprimento de decisdes judiciais pelo devedor;

deterioracao da capacidade financeira do devedor ou contraparte obrigada;

necessidade de judicializacdo de créditos originalmente adquiridos em fase extrajudicial;
guestionamento quanto a validade, exigibilidade, titularidade ou valor do direito creditério;

reducdo da recuperabilidade em razdo de auséncia, fragilidade ou insuficiéncia de garantias;
impossibilidade ou dificuldade de alienacdo do ativo em mercado secundario ou por cessao bilateral.

Os impactos dos cendrios de estresse sdao avaliados em termos de efeito sobre o valor esperado das
carteiras, o prazo médio de realizacdo, a necessidade de desembolsos adicionais para cobranca ou defesa
do crédito e a capacidade de cumprimento das obrigacdes dos Veiculos.

Os resultados dos testes de estresse sdo analisados pela Diretoria de Compliance, Riscos e PLD-FTP e,
guando aplicavel, submetidos ao Comité de Risco, podendo ensejar a adocdao de medidas de mitigacao,
ajustes de premissas, revisdo de estratégias, reforco de documentacdo, reavaliacdo de garantias ou
alteracdo dos critérios de aquisicdao e monitoramento dos ativos.

RISCOS RELACIONADOS A ATIVIDADE DA GESTORA

Além dos riscos inerentes aos ativos e as estratégias de investimento adotadas, a Gestora esta sujeita a
riscos decorrentes do exercicio de suas préprias atividades, os quais podem impactar sua capacidade
operacional, o cumprimento de suas obrigacdes regulatdrias e a adequada condugado dos Veiculos sob sua
gestao.

Risco Operacional

O risco operacional decorre da possibilidade de perdas resultantes de falhas, deficiéncias ou inadequagdes
nos processos internos, sistemas, controles, pessoas ou de eventos externos que afetem a execugdo das
atividades da Gestora.

No contexto das atividades da Gestora, o risco operacional pode estar associado, entre outros fatores, a:

falhas no acompanhamento e atualizacdo dos andamentos processuais dos ativos judiciais;
inconsisténcias ou insuficiéncias na documentacgao dos créditos adquiridos;

erros na mensuracao, registro ou valoragao dos ativos;

dependéncia de terceiros prestadores de servicos, incluindo assessores juridicos, administradores
fiduciarios e demais fornecedores;
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falhas sistémicas, tecnoldgicas ou de comunicacao.

Além disso, a Gestora conta com Plano de Contingéncia e Continuidade de Negdcios que define os
procedimentos que deverao ser seguidos pela Gestora, no caso de contingéncia, de modo a impedir a
descontinuidade operacional por problemas técnicos. Foram estipulados estratégias e planos de agdo com
o intuito de garantir que os servigcos essenciais da Gestora sejam devidamente identificados e preservados
apods a ocorréncia de um imprevisto ou um desastre.

Risco Legal

O risco legal decorre da possibilidade de questionamentos juridicos, interpretacdes divergentes da
legislagdao, descumprimento de contratos ou decisdes judiciais adversas que possam gerar perdas
financeiras, san¢des ou impactos relevantes a opera¢do da Gestora e dos Veiculos.

Esse risco abrange, entre outros aspectos, a execu¢ao de contratos, a cessao e titularidade dos direitos
creditérios, a observancia das normas aplicdveis ao mercado de capitais, bem como os efeitos de
alteracgdes legislativas ou regulatdrias sobre as atividades desenvolvidas. No caso de direitos creditdrios
ainda ndo judicializados, o risco legal também compreende a validade e suficiéncia dos documentos de
lastro, a regularidade da cadeia de titularidade, a oponibilidade da cessdo ao devedor e a terceiros, a
existéncia de poderes de representacdo das partes envolvidas, a correta formalizacdo das garantias e a
possibilidade de questionamentos quanto a exigibilidade, liquidez ou valor do crédito.

A Gestora busca mitigar o risco legal por meio da adoc¢ado de praticas diligentes, revisdao periddica de seus
contratos e documentos, analise da documentacdo de lastro e da cadeia de titularidade dos créditos,
verificacdo da regularidade formal das garantias e, quando necessdrio, pela contratacdo de assessoria
juridica especializada.

Risco de Conformidade e PLD-FTP

O risco de conformidade refere-se a possibilidade de sancdes, perdas financeiras ou dano reputacional
decorrentes de falhas nos controles internos, politicas, procedimentos e rotinas destinados a assegurar o
cumprimento das normas legais, regulamentares, autorregulatérias e das politicas internas da Gestora.
No dmbito da prevencdo a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo (PLD-FTP), esse risco
inclui a eventual utilizagdo indevida dos Veiculos, direta ou indiretamente, para praticas ilicitas.

A Gestora mantém procedimentos, controles e politicas especificas de Compliance e PLD-FTP, sob
responsabilidade da Diretoria de Compliance, Riscos e PLD-FTP, em conformidade com a regulamentac¢ao
vigente, visando prevenir, identificar e reportar operagdes suspeitas ou atipicas.

Risco Sistémico

O risco sistémico decorre da possibilidade de eventos macroecon6micos, institucionais ou financeiros que
afetem de forma generalizada o sistema econdmico ou juridico, podendo impactar a capacidade de
pagamento dos devedores ou o funcionamento regular do sistema judicidrio.

Tais eventos podem influenciar os prazos, a efetividade ou o valor esperado dos créditos judiciais e
direitos creditérios, devendo ser considerados no processo de analise, monitoramento e planejamento

das carteiras.

REVISAO DA POLITICA E TESTES DE ADERENCIA
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A presente Politica de Gestdo de Riscos deve ser revisada no minimo anualmente, ou sempre que
identificadas situagdes que justifiquem sua atualizagdo, com o objetivo de assegurar sua aderéncia as
atividades da Gestora, as caracteristicas dos Veiculos sob gestdo e a regulamentacgao vigente.

A revisdo da Politica devera considerar, entre outros fatores:

alteragGes na legislagdo ou regulamentagdao aplicavel, incluindo normas da Comissdao de Valores
Mobilidrios e demais érgdaos competentes;

mudancas relevantes no modelo de negdcios da Gestora ou no perfil dos ativos sob gestao;
modificagGes significativas nas estratégias de investimento ou na estrutura dos Veiculos;

identificacdo de deficiéncias, fragilidades ou oportunidades de aprimoramento nos controles e
procedimentos adotados;

eventos relevantes de natureza juridica, operacional ou regulatéria.

Sem prejuizo da revisdo periddica, esta Politica poderd ser revista a qualquer tempo, sempre que a
Diretoria de Compliance, Riscos e PLD-FTP ou o Comité de Risco entenderem pertinente, especialmente
diante da identificacdo de riscos ndo previstos ou da necessidade de ajuste das metodologias adotadas.

Anualmente, a Diretoria de Compliance, Riscos e PLD-FTP devera realizar testes de aderéncia e de eficacia
das métricas, controles e procedimentos de gestdo de riscos previstos nesta Politica ou definidos pelo
Comité de Risco, com o objetivo de verificar se tais mecanismos permanecem adequados e efetivos frente
as atividades desempenhadas pela Gestora.

Os testes de aderéncia poderdo abranger, entre outros aspectos:

a observancia pratica das diretrizes estabelecidas nesta Politica;

a adequacdo dos relatérios de risco elaborados;

a tempestividade e a efetividade do monitoramento dos riscos;

a consisténcia das informacdes utilizadas no processo de gestao de riscos;
a atuacao do Comité de Risco e o cumprimento de suas deliberagdes.

A Diretoria de Compliance, Riscos e PLD-FTP possui autonomia para propor e implementar ajustes
necessarios para correcao de eventuais falhas identificadas, incluindo o aprimoramento de controles, a
revisao de procedimentos ou a realizacdo de treinamentos especificos para os colaboradores envolvidos.

Os resultados das revisdes e dos testes de aderéncia, bem como as eventuais deficiéncias identificadas e
as medidas corretivas adotadas ou recomendadas, deverdo ser submetidos a apreciacdo do Comité de
Risco e registrados no Relatério Anual de Compliance e Riscos, a ser apresentado aos &rgaos
administrativos da Gestora nos prazos regulatdrios aplicaveis.

CONSIDERAGOES FINAIS

A presente Politica de Gestdo de Riscos foi elaborada com o objetivo de refletir de forma fiel e adequada
o modelo de negdcios, as estratégias de investimento e a natureza dos ativos sob gestdo da Gestora,
especialmente aqueles representados por ativos judiciais, direitos creditdrios e outros ativos iliquidos cuja
recuperacao dependa de andlise juridica, crediticia, documental, negocial ou de execu¢do de garantias.
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A Politica estabelece diretrizes e procedimentos destinados a fortalecer a identificacdo, avaliacao,
monitoramento e mitigacao dos riscos relevantes, contribuindo para a solidez dos processos internos, a
transparéncia perante investidores e o cumprimento das normas regulatérias aplicaveis.

A Gestora reconhece que, embora as praticas e controles aqui descritos sejam considerados adequados
as atividades desempenhadas e alinhados as melhores praticas de mercado, ndo constituem garantia de
eliminagdo ou mitigagdo absoluta de todos os riscos, tampouco asseguram a inexisténcia de perdas para
os Veiculos sob gestdo ou para seus investidores.

A Gestora reconhece, ainda, que determinados direitos creditérios podem nao possuir liquidez em
mercado secunddrio organizado e podem depender de eventos futuros para sua realizagdao financeira,
incluindo cobranga extrajudicial, judicializacao, excussao de garantias, negociacdao com devedores ou
terceiros, alienacdo de ativos subjacentes ou outras medidas de recuperagdo. Tais caracteristicas sdao
consideradas no processo de andlise, aquisi¢do, valoracao e monitoramento dos ativos.

A Politica esta sujeita a aprimoramento continuo, de modo a acompanhar a evolugdo do ambiente
regulatdrio, juridico, crediticio e operacional, bem como as mudancas no perfil dos ativos e das estratégias
adotadas pela Gestora.

CONTROLE E REVISAO

Controle e Revisdo de Informagdes Gerais
Aprovado por: Data de Aprovacgao Alteragao
Diretoria Mai/2026 Versdo Inicial
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